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Zakladni informace o fondu

- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzK
1,26 (?bjem fondu (NAV) 10 278 mil. CZK
122 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
1,18 Vstupni poplatek 0%
114 Vystupni poplatek 0%
1,10 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 22,01%
0,94 A AN Volatilita (p. a.) 3,36%
QQ\Q)\"\\@@'(\Q"\\%QQ’\\%Q“D\\%\Q\@S’J\%Q \{96\\(1’\@{{1’6’3\&@\&\"\(fag&b‘d‘\(ﬁ)éb\(@ VaR (95%, M) 2.27%
Max. pokles 1,69%
™M 3M 6M YTD od vzniku Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢dast 4,30%
0,89% 1,79% 3,74% 4.12% 2,29% p.a./24,04% Modifikovand durace - dluhopisova ¢dst 4,569
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 87
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 41/2 11/11/32 Ceskarepublika  AA- 7,36%
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika  AA- 6,36% [ + ] 2] 3| 4 5 | 6 | 7
CZGB 1.2 03/13/31 Ceskarepublika  AA- 524%
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika  AA- 514% Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 4,66%
CZGB 5 09/30/30 Ceskd republika  AA- 4,57% > > > > > > > > > > > >
CZGB 6.2 06/16/31 Ceska republika AA- 3,83% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,67%
Vanguard S&P 500 ETF 3,02%
Invesco QQQ Trust Series 1 2,69%

Komentdr portfolio manazera

Optimistickd ndlada a pozitivni sentiment pokracovaly na akciovych trzich jiz Sesty mésic v fadé. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, méfeny v
americkém dolaru, posilil v fijnu 0 2,2 %. Ddvodu pro pokracujici nakupni horec¢ku na trzich najdeme nékolik; mirné zklidnéni na geopolitické scéné je
jist& jednim z nich. At uZ se jednd o uzaviené piiméFi v Gaze ¢&i pokracujici obchodni jedndni USA - Cina s dil&imi Gspéchy. Investoti také netrpélivé
sledovali probihajici vysledkovou sezénu za tfeti kvartdl. Ta vypadd velmi slibné, kdyz vysledky ohldsilo jiz 91 % firem z tohoto indexu; 82 %
spole¢nosti zverejnilo zisk nad odhady a 77 % prekonalo ocekdvané trzby. Sektory informacnich technologii a komunika&nich sluzeb vykazaly
nejsilngjsi vysledky, pohdnény masivnimi investicemi do umélé inteligence a datovych center. Mnoho firem, zejména ve vySe uvedenych sektorech,
vydalo pozitivni vyhled i do dal3iho ¢tvrtleti. Celkové vysledkovda sezdna ukazuje na odolnost a silu americkych korporaci i pres nejistotu ohledné
zvySenych cel. Na zaseddni FEdu 29.10. doSlo k dalSimu snizeni zdkladni Grokové sazby do pdsma 3,75-4,00 %, protoZze predstavitelé centraini
banky vidi vyssi riziko na trhu préce nez ve vzestupu inflace.
Z ptichozich finan¢nich prostfedk( do Fondu strategie konzervativni bylo v fijnu zainvestovdno do ¢eskych stdtnich dluhopist se splatnosti v roce
2031 s vynosem lehce presahujicim 4 % p.a. Z Ceskych korpordtnich emisi byl pofizen pétilety dluhopis spole¢nosti Regiojet. Fond také prikoupil
firemni evropské a americké dluhopisy se splatnosti kolem péti let. Zajimavosti byl ndkup Siroce diverzifikovanych korpordtnich dluhopisti z

regionu rozvijejicich se trh.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31.10. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za G€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

ass.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledki. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované ¢dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélent klicovych

informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



